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Generelt

Konsernregnskapet for Akershus Energi er utarbeidet i henhold til internasjonale
regnskapsprinsipper (IFRS) fra og med 2007. Det fgrste regnskapet som avlegges etter IFRS
er halvarsregnskapet for 2007 (pr. 30.06.2007).

Tidspunktet for overgang til IFRS er 01.01.2006, og det er utarbeidet sammenlignbare
regnskapstall etter IFRS pr. 30.06.2006 og 31.12.2006.

En naermere beskrivelse av valg og konsekvenser ved overgang til IFRS er tatt inn i et eget
dokument (“transition document”) som ble offentliggjort 05.07.2007.

Konsernstruktur

Akershus Energi AS er morselskap i Akershus Energi konsernet. Samtlige aksjer eies av
Akershus fylkeskommune. Konsernselskapenes virksomhet er i hovedsak lokalisert i
Akershus fylke, med morselskapets hovedkontor pd Ranasfoss i Serum kommune.

1 2007 har konsernets virksomhet i hovedsak bestatt i produksjon og omsetning av elektrisk
energi basert pa vannkraft. Denne virksomheten har veert drevet gjennom morselskapet
Akershus Energi AS og datterselskapene Akershus Kraft AS, Glomma Kraftproduksjon AS,
Skien Kraftproduksjon AS, @vre Hallingdal Kraftproduksjon AS, Lagen og @vre Glomma
Kraftproduksjon AS og Halden Kraftproduksjon AS.

| tillegg har konsernet eierandeler innenfor fjernvarmevirksomhet gjennom
konsernselskapene Akershus Fjernvarme AS (100%), Bio Varme Akershus AS (60%),
Eidsvoll Fjernvarme AS (51%), Arnes Fjernvarme AS (60%) og Bio Varme AS (33%).
Fjernvarmevirksomhet er et definert satsningsomrade for Akershus Energi konsernet, og det
er lagt opp til betydelige investeringer innenfor dette virksomhetsomradet i arene fremover.
Hittil har fjernvarmevirksomheten kun utgjort en uvesentlig del av konsernets virksomhet,
og det er ikke utarbeidet noen segmentinformasjon for dette virksomhetsomradet. |
arsregnskapet for 2007 er det lagt opp til & utarbeide segmentinformasjon for
fjernvarmevirksomheten.

Akershus Energi AS kjgpte i desember 2006 51% av aksjene i Akershus Fjernvarme AS
(tidligere Nedre Romerike Fjernvarme AS). | januar 2007 kjgpte Akershus Energi AS 33% av
aksjene i Bio Varme AS, et nasjonalt satsende selskap innenfor fjernvarme. | februar 2007
kjopte datterselskapet Bio Varme Akershus AS 100% av aksjene i Arnes Fjernvarme AS.
Regnskapsmessig behandling av disse oppkjgpene er basert pa forelgpige oppkjgpsanalyser,
og det vil i lgpet av regnskapsaret 2007 bli gjennomfart og innarbeidet oppdaterte
oppkjgpsanalyser.
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Konsernet har ogsa en eierandel pa 38,6% i selskapet KortLongs AS (tradingselskap
innenfor kraftbransjen) og en eierandel pa 25% i Norsk Grgnnkraft AS (eier og driver
smakraftverk).

Selskaper hvor konsernet har kontroll (eierandel pa 50% eller mer) innarbeides i
konsernregnskapet som datterselskap. Selskaper med en eierandel mellom 20% og 50%o tas
i utgangspunktet inn i konsernregnskapet som tilknyttede selskaper etter
egenkapitalmetoden. Deleid virksomhet innenfor vannkraftproduksjon er medtatt i
konsernregnskapet etter bruttometoden som felles kontrollert virksomhet.

Resultat og balanse

Sammendrag - ngkkeltall

L 1. halvar 1. halvar Aret
Belgp i mill.kr
2007 2006 2006
Driftsinntekter 436 381 838
Driftsresultat 250 214 711
Resultat etter skatt 166 118 412
Kontantstrgm fra drift 276 182 904
Totalkapital 4 344 4 670 4 498
Egenkapitalandel (%0) 57,8 % 48,5 % 56,9 %
Rentebaerende gjeld 598 1131 593
Kraftproduksjon (GWh) 1 266 1091 2 225

Konsernresultatet etter skatt for fgrste halvar 2007 var 166 mill.kr, en gkning pa 48 mill.kr
(41%) i forhold til samme periode foregdende ar. | forhold til samme periode i 2006 har
driftsresultatet for fgrste halvar 2007 gkt med 17% til 250 mill.kr. Konsernets resultat fgr
skatt for farste halvar 2007 var 256 mill.kr, en gkning fra tilsvarende periode i foregdende ar
pa 51 mill.kr (25%). Styret betegner resultatet for farste halvar 2007 som godt.

Samlede driftsinntekter fgrste halvar 2007 var 436 mill.kr, mot 381 mill.kr for samme
periode i 2006. Kraftproduksjonen farste halvar 2007 var pa 1 266 GWh.

Andre gevinster og tap (netto) var i fgrste halvar 2007 pa -59 mill.kr, mot -39 mill.kr for
tilsvarende periode foregdende ar. Det negative resultatet i fgrste halvar 2007 forklares ved
verdiendring pa finansielle kraftkontrakter og pa beregnet konsesjonskraftsforpliktelse,
mens det for valutaterminkontrakter har veert en positiv verdiendring farste halvar 2007.
Det er besluttet ikke & legge opp til regnskapsmessig sikringsbokfgring under IFRS, og
endring i virkelig verdi pd alle finansielle instrumenter fgres derfor over resultatet.
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Andre driftskostnader fgrste halvar 2007 var 58 mill.kr mot 41 mill. kr for samme periode i
2006. gkning i driftskostnader forklares bl.a. ved gkt fijernvarmevirksomhet i 2007, gkte
vedlikeholdskostnader innenfor vannkraftproduksjon og hgyere eiendomsskatter.

Det gode driftsresultatet for konsernet for fgrste halvar 2007 skyldes i stor grad et godt
resultat fra krafthandelsvirksomheten, bade innenfor forvaltning av produksjonsportefaljen
og for tradingvirksomheten. Det har i farste halvar 2007 veert en betydelig lavere spotpris i
kraftmarkedet enn for samme periode i 2006. Gjennomsnittlig spotpris pa kraft har i farste
halvar 2007 vaert 196 kr/MWh (omregnet fra Euro) mot 356 kr/MWh for tilsvarende periode i
2006, en prisnedgang pa 45%. | tillegg har positive resultater fra valutasikring, samt
effektiv drift av egne kraftverk og hgy fokus pa kostnadskontroll bidratt til godt
konsernresultat.

Konsernet hadde i fgrste halvar 2007 netto finansinntekter p& 5 mill.kr mot netto
finanskostnader p& 9 mill.kr for samme periode i 2006. Den positive endringen i
finanspostene forklares hovedsakelig ved reduserte rentekostnader som fglge av innfrielse
av ansvarlig 1&n p& 500 mill.kr fra eier i desember 2006, samt bedret avkastning pa
finansplasseringer.

Konsernet har pr. 30.06.07 bankinnskudd pa 172 mill.kr, kapitalplasseringer pa
398 mill.kr og en kortsiktig gjeld pa 325 mill.kr.

Konsernet har i fgrste halvar 2007 en positiv kontantstrgm fra driftsaktiviteter pa 276
mill.kr. Kontantstrem fra investeringsaktiviteter fgrste halvar 2007 er negativ med 116
mill.kr. Av konsernets samlede investeringer i anleggsmidler farste halvar 2007 pa 120
mill.kr kan 94 mill.kr henfares til oppkjgp innenfor fjernvarmevirksomhet (Arnes Fjernvarme
AS og Bio Varme AS). Det resterende kan i hovedsak henfgres til investeringer i varige
driftsmidler innenfor eksisterende vannkraftproduksjon. Netto kontantstrgm fra
finansieringsaktiviteter i perioden er negativ med 247 mill.kr som fglge av utbetaling utbytte
til eier pa 250 mil.kr. Totalt gir dette en netto negativ kontantstrem i fgrste halvar 2007 pa
87 mill.kr.

Konsernets egenkapitalandel var pr. 30.06.07 pa 57,8%, mot 48,5% pr. 30.06.06.
Avkastningen pa egenkapitalen fagrste halvar 2007 har vaert 13,1% (omregnet til arstall).

Ved utgangen av farste halvar 2007 hadde konsernet 60 fast ansatte mot 56 pd samme
tidspunkt foregdende ar. Som falge ekspansjon og gkt virksomhet forventes det en gkning i
antall ansette fremover. Sykefraveeret fgrste halvar 2007 har veert 3,2% mot 2,7% i
foregdende ar, og gkningen i sykefravaeret skyldes i hovedsak langtidsfraveer.
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Andre forhold og videre utvikling

Konsernet arbeider aktivt med & etablere fjernvarme som et nytt satsningsomrade innenfor
fornybar energi. Malsetningen er pa sikt & bygge ut og drifte en betydelig virksomhet innefor
fjernvarme med en arlig produksjon pda inntil 400 GWh, hovedsakelig basert pa trevirke som
brensel/energikilde. Som en sentral aktgr innen energibransjen i Akershus fylke gnsker
styret at konsernet gjennom denne satsningen pa produksjon og distribusjon av ren og
fornybar fjernvarme skal bidra til reduksjon i utslipp av CO,.

Akershus Energi konsernet har ogsd ambisjoner om & tilegne seg ny vannkraftproduksjon.
Dette vil hovedsakelig skje innenfor fglgende hovedomrader:

e Ny mellomstor vannkraftutbygging i regi av Opplandskraft DA hvor Akershus Energi
konsernet sitter med en eierandel p& 25%. Arbeidet med bearbeiding av mulige
kraftutbyggingsprosjekter er startet opp.

e Smaskala vannkraftproduksjon gjennom sin eierandel pa 25% i Norsk Grgnnkraft AS.
Selskapet har i dag anlegg og prosjekter under bygging som vil gi en arlig produksjon
pa ca. 150 GWh. Her foreligger det en malsetting om en arsproduksjon p& neermere
450 GWh innen utgangen av 2012.

e Vannkraftengasjement utenfor Norge, hvor Akershus Energi konsernet er en av 10
kraftprodusenter som n& har gatt sammen gjennom en samarbeidsavtale, for &

avklare muligheter.

I tillegg gnsker ogsa konsernet & veere posisjonert for & kunne fange opp eventuelle
fremtidige oppkjgpsprosjekter i Norge.

Den videre gkonomiske utvikling i konsernet vil fortsatt veere avhengig av fremtidige
kraftpriser. Konsernet jobber bl.a. kontinuerlig med videreutvikling av handelsstrategier og
risikostyring som et bidrag for sikre gode gkonomiske resultater og god avkastning til eier i
arene fremover.

Ranasfoss, 29. august 2007

Styret i Akershus Energi AS
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Resultat - Akershus Energi Konsern

1. halvar 2007

L 1. halvar 1. halvar Aret
Belgp i mill.kr
2007 2006 2006
Driftsinntekter 436 381 838
Energi- og overfgringskostnader -9 -32 -38
Lenn og personalkostnader -28 -26 -59
Av- og nedskrivninger -32 -29 -59
Andre driftskostnader -58 -41 -81
Andre gevinster og tap (netto) -59 -39 110
Driftsresultat 250 214 711
Andel resultat tilknyttede selskap 1 - 3
Finansinntekter 21 19 51
Finanskostnader -16 -28 -49
Resultat far skattekostnad 256 205 716
Skattekostnad -90 -87 -304
Arsresultat 166 118 412
Tilordnet:
Majoritetsinteresser 167 118 412
Minoritetsinteresser -1 - -
Balanse - Akershus Energi Konsern 1. halvar 2007
Belgp i mill.kr 30.06.07 30.06.06 31.12.06
Immaterielle eiendeler 399 385 425
Varige driftsmidler 3118 3 070 3113
Finansielle anleggsmidler 144 71 70
Sum anleggsmidler 3661 3526 3 608
Fordringer 511 977 631
Bankinnskudd 172 167 259
Sum omlgpsmidler 683 1144 890
Sum eiendeler 4 344 4 670 4 498
Egenkapital 2 510 2 264 2 560
Avsetning for forpliktelser 929 920 962
Langsiktig gjeld 580 613 540
Kortsiktig gjeld 325 873 436
Sum gjeld og egenkapital 4 344 4 670 4 498
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Kontantstrgmoppstilling

1. halvar 2007

S 1. halvar 1. halvar Aret

Belgp i mill.kr
2007 2006 2006
Resulat for skatt 256 205 716
Resultatposter uten likviditetsmessig effekt 85 68 -65
Betalte skatter -143 -87 -143
Endring kortsiktige finansinvesteringer 70 -19 426
@vrige endringer 8 15 -30
Kontantstrgm fra driftsaktiviteter 276 182 904
Investering i anleggsmidler -120 -36 -87
Salg av anleggsmidler 4 - 1
Kontantstrogm fra investeringsaktiviteter -116 -36 -86
Nedbetaling av langsiktig gjeld -16 -17 -599
Opptak av ny langsiktig gjeld 15 - -115
Utbytte og kapitaltransaksjoner -246 -114 3
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -247 -131 -711
Netto kontantstrgm i perioden -87 15 107
Likvidbeholdning ved arets begynnelse 259 152 152
Likvidbeholdning ved arets slutt 172 167 259
Egenkapitalavstemming 1. halvar 2007
- 1. halvar 1. halvar Aret

Belgp i mill.kr
2007 2006 2006
Egenkapital ved periodens begynnelse 2 560 2 224 2224
Periodens resultat 166 118 412
Utbetalt utbytte -250 -115 -115
Korreksjon pensjonsforpliktelse 29 39 39
Andre egenkapitaleffekter 5 -2 -
Egenkapital ved periodens slutt 2510 2 264 2 560
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