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Satsning pa mer

Det ble et meget godt resultat
for Akershus Energi i 2006,
355 millioner kroner etter
skatt. Dette skyldes hoved-
sakelig kostnadseffektiv drift
av kraftverkene med hgy
tilgjengelighet, meget gode
resultater fra krafthandel samt
hgye markedspriser pa
elektrisk kraft.

I gjennomsnitt for 2006 ble
systemprisen 39 gre/kWh, og
prisen for august maned var
53 gre/kWh. Dette er historisk
hoye kraftpriser, og skyldes at
etterspgrselen i det nordiske
systemet har gkt langt mer
enn ny kraftutbygging. Dette
innebeerer en mer anstrengt
kraftbalanse, og i perioder
med svak hydrologisk situasjon
vil prisene raskt stige. Dette
kombinert med hgye priser

pa olje, gass og kull i 2006,
forklarer de hgye prisene. Selv
om den hydrologiske balansen
etter dette har bedret seg
vesentlig, og prisen pa olje,
kull og gass har falt, ble 2006
en paminnelse om at vi ma
regne med hgyere kraftpriser

i arene framover. Samtidig var
avstanden i fjor hgst for liten i
forhold til rasjoneringsspgkel-
set. Forhdapentligvis vil ny
kraftutbygging, satsning pa
bioenergi og pere kabelforbin-
delser til utlandet bedre denne
situasjonen.

Akershus Energi bidrar til &
framskaffe mer energi og mer
kraft. En rekke fjernvarme-
prosjekter basert pa bio-
energi er nad under utbygging
eller planlegges i regionen.
De stgrste prosjektene er i
Skedsmo og Lgrenskog
kommuner, men samlet ligger
det an til et tosifret antall
prosjekter i de peste
kommuner i Akershus. | lgpet
av en periode pa 6 til 8 ar, kan
det bli levert 400 GWh fjern-
varme fra bioenergi pa disse
stedene.

I tillegg vil Akershus Energi
ogsa bygge ut mer vannkraft.
Dette er miljgmessige skan-
somme utbyggingsprosjekter
innen mellomskala vannkraft

bioenergi og mer vannkraft

som sgkes utbygd sammen
med gode naboer og part-
nere. Tilsvarende er det ogsa
en rekke prosjekter innen
smakraftverk. Vi vil ogsa
oppgradere de navaerende
kraftverkene i bedriften, slik at
det blir pere kilowattimer fra
de samme fossefallene som
allerede er bygd ut. Samlet er
dette en storstilt satsning pa
bioenergi og mer vannkraft
basert pa miljgmessige gode
Igsninger.

- M;Jﬂ:.u/
Jarn Myhrer
Konsernsjef




Ngkkeltall Akershus Energi konsern

Belgp i hele 1 000 kr 2006 2005 2004 2003 2002
RESULTATPOSTER

Driftsinntekter 838 388 558 641 510 677 515 582 435 584
Driftsresultat 608 173 328 469 286 744 266 211 172 961
Netto finans inntekt (+)/kostnad (-) -9 789 -31 113 -58 015 -11 939 59 865
Ordineert resultat for skatt 601 469 297 832 226 094 253 800 232 986
Arets resultat for minoritet 354 895 179 847 117 585 141 200 162 848
RENTABILITET

Egenkapitalrentabilitet 23,0% 12,1% 8,1% 9,8% 11,6%
Totalkapitalrentabilitet 22,1% 12,4% 10,8% 11,5% 11,0%
LIKVIDITET

Omlgpsmidler 825 700 1104 147 1 055 400 1167 575 1917 217
Kortsiktig gjeld 632 428 340 773 307 806 299 335 355 803
Arbeidskapital 193 272 763 374 747 594 868 240 1561 414
Likviditetsgrad 1 1,3 3,2 3,4 3,9 5,4
SOLIDITET

Totalkapital 2 937 512 3 058 831 3028 610 3 023 599 3112 980
Egenkapital (inkl minoritet) 1 566 620 1515 124 1 450 906 1436 321 1434 773
Soliditet 53,3% 49,5% 47,9% 47,5% 46,1%
Rentedekningsgrad 10,8 4,8 3,2 3,6 2,9

Deynisjon ni3kkeltall

Egenkapitalrentabilitet: Arets resultat i % av gjennomsnittlig egenkapital.

Totalkapitalrentabilitet: Resultat fr skatt pluss ynanskostnader i % av gjennomsnittlig totalkapital

Likviditetsgrad 1:

Soliditet: Egenkapital i % av totalkapital

Rentedekningsgrad: Resultat f3r skatt pluss ynanskostnader / ynanskostnader

Omlgpsmidler / kortsiktig gjeld




Kraftverk arsproduksjon

Heleide kraftverk Deleide kraftverk

Glommavassdraget: Glomma- og L-genvassdragene:

Rénéasfoss | 230 GWh Skjak 25 GWh

Ranasfoss I 285 GWh @vre Vinstra 130 GWh

Funnefoss 195 GWh Harpefossen 105 GWh

Bingsfoss 170 GWh Hunderfossen 145 GWh

Bghnsdalen 15 GWh Savalen 35 GWh
Rendalen 150 GWh

Haldensvassdraget: Jdyberget 86 GWh

Tistedalsfoss 99 GWh Framruste 25 GWh

Skonningsfoss 13 GWh

Skiensvassdraget: Hallingdalsvassdraget:

Skottfoss 160 GWh Nes 180 GWh

Klosterfoss 65 GWh Usta 100 GWh

For de deleide kraftverkene er det Akershus Energi Konsernets andel av gjennomsnittlig arsproduksjon som er oppgitt.

Norsk Gr3nnkraft

Norsk Grgnnkraft har smakraftverk i drift i fylkene Aust-Agder, Telemark, @stfold, Hordaland, Mare og
Romsdal, Oppland, Sgr-Trgndelag og Nord-Trgndelag. Akershus Energi Konsernets andel (25%) av samlet
gjennomsnittlig arsproduksjon utgjgr om lag 40 GWh.

Fjernvarme

Akershus Energi har som mal & ha 400 GWh
fjernvarme fra bioenergi innen seks til atte ar.




Styrets arsberetning 2006

Akershus Energi AS er mor-
selskap i Akershus Energi
konsernet. Samtlige aksjer eies
av Akershus fylkes-

kommune.

Konsernet driver sin
virksomhet innenfor energi-
bransjen. | ar 2006 har hoved-
delen av virksomheten veert
drevet gjennom morselskapet
Akershus Energi AS, de heleide
kraftselskapene Akershus Kraft
AS, Glomma Kraftproduksjon
AS, Skien Kraftproduksjon AS,
@vre Hallingdal Kraft-
produksjon AS, Lagen og @vre
Glomma Kraftproduksjon AS,
Halden Kraftproduksjon AS,

og fjernvarmeselskapene Bio
Varme Akershus AS (eiet

60 %) og Akershus Fjernvarme
AS (eiet 100 %) og Eidsvoll
Fjernvarme AS (eiet med

51 %). Konsernet har i tillegg
38,6 % i KortLongs AS, 25 %

i Norsk Grgnnkraft AS, 19,6%

i Hybrid Energi AS og 14 %

i Small Turbine Partner AS.
Konsernselskapenes hoveddrift
er lokalisert i Akershus fylke,
og med morselskapets hoved-
kontor pa Ranasfoss i Sgrum
kommune.

| arsregnskapet er forutset-
ningen om fortsatt drift lagt

til grunn da det etter styrets
oppfatning ikke er forhold som
tilsier noe annet.

Strukturendringer og
spesielle forhold i
konsernet i 2006

Det ble gjennomfgrt en
undersgkelse i 2006, av
konsernets 49 % eide selskap
Nedre Romerike Fjernvarme
AS, hvor den andre 51 % eier i
selskapet var Sentral-
renseanlegget RA-2 AS.
Undersgkelsen hadde til
hensikt a fa frem eventuelle
misligheter i selskapet, pa bak-
grunn av de potensielle
misligheter som er avdekket i
Nedre Romerike Vannverk AS
og Sentralrenseanlegget RA-2
AS. Undersgkelsen avdekket
at det ikke foreld misligheter

i selskapet, men det ble
avdekket mangelfull styring

og kontroll i selskapet. Det ble
ogsa gjennomfart en del ad-
ministrative og rutinemessige
oppryddinger i selskapet.

Akershus Energi AS kjgpte
deretter opp 51 % av Nedre
Romerike Fjernvarme AS i
desember 2006. Selskapet
endret navn etter oppkjgpet til
Akershus Fjernvarme AS, og
selskapet inngar na i konser-
net som et 100 % eiet datter-
selskap. Oppkjgpet er en viktig
del av en satsning pa opp-
bygging av fjernvarme-
virksomhet i regionen.

Akershus Energi konsernet har
ogsa gjennomfart et oppkjep
av 100 % av aksjene i Arnes
Fjernvarme AS i februar 2007.
Transaksjonen ble gjennom-
fort gjennom konsernets 60 %
eide datterselskap, Bio Varme
Akershus AS.

Ogsa et annet oppkjgp innen-
for fjernvarmevirksomhet ble
giennomfgrt i januar 2007.
Akershus Energi AS kjgpte opp
33 % av aksjene i det
nasjonalt satsende fjern-
varmeselskapet Bio Varme AS.
Akershus Energi er etter dette
stgrste eier i selskapet.

Morselskapet kjgpte ogsa opp
19,6 % av aksjene i selskapet
Hybrid Energi AS, med

tilknytning til Kjeller pa
Lillestrgm. Selskapet har som
hovedfokus utvikling og salg av
hgytrykks varmepumper.

Akershus Energi AS har i 2006
gjennomfart opp-
kapitaliseringer gjennom
kontantemisjoner for a sikre
egenkapital til satsning og
nyinvesteringer innenfor
fjernvarme i Akershus. Det ble
gjennomfgrt en kontant-
emisjon i Bio Varme Akershus
pa 5 mill. kr, og Akershus
Fjernvarme AS pa 65 mill. kr.

Akershus Energi AS tilbake-
betalte ansvarlig lan pa
500 mill. kr mot Akershus
fylkeskommune i 2006.

Det er foretatt en fornyet
vurdering av regnskapsmes-
sige avskrivningstider pa
kraftproduksjonsanlegg i 2006.
Gjennom tekniske vurder-
inger er det lagt til grunn nye
avskrivningstider for anleggene
som er implementert fra og
med 3. kvartal 2006. Dette
har medfgrt at avskrivningene
er blitt ca. 3 mill. kr lavere i
2006 enn sammenlignet med
tidligere.

Konsernselskapene har for
2006 benyttet opsjonen i
Norsk Regnskapsstandard 6 A
om anvendelse av IAS under




norsk regnskapslovgivning. Be-
regnet implementeringseffekt
pr. 01.01.2006 korrigert for
utsatt skatt er fort mot
egenkapital og utgjer 60,1 mill.
kr.

Akershus Energi konsernet ma
tilpasse seg nye internasjonale
regnskapsregler (IFRS —
International Financial Report-
ing Standards) som folge av
at konsernet har bgrsnoterte
obligasjonslan. Konsernet har
arbeidet med analyser og
tilpasninger som tilrettelegger
for en innfgring av IFRS i
konsernregnskapet fra
01.01.07, med sammen-
lignbare tall for 2006.

Det er gjennomfagrt et omfat-
tende internt prosjekt i 2006
og gjennomfl3rt pere
behandlinger av lgsninger og
konsekvenser i morselskapets
styre. Konsernet har ogsa hatt
en lgpende kontakt med andre
kraftselskaper i bransjen, samt
en tett dialog med selskapets
revisor. Konsernet har fore-
lgpig landet pa at man innfgrer
IFRS kun i konsernregnskapet.
I tillegg har man valgt & ikke
legge til grunn sikrings-
bokfRring for ynansielle
kontrakter. De gvrige omrader
man ser betydelige konsekven-
ser for konsernets balanse er
knyttet spesielt til anleggs-
midler, pensjoner, avsatt
utbytte og utsatt skatt.

Konsernet vil utgi et

“transition document” i forkant
av offentliggjering av det fgrste
konsernregnskap etter IFRS.
Farste offentlige rapportering
etter IFRS vil foretas i forbind-
else med 1. halvar 2007.

Arbeidsmiljg og personale

Antall ansatte (gjennomsnitt for aret)

Totalt sykefraveer av total arbeidstid

i regnskapsaret

Andel sykefraveer av total arbeidstid i aret 4,5 %

Personskader
H-verdi

F-verdi

Akershus Energi AS

Det er i 2006 ikke fremkommet
eller rapport noen alvorlige
arbeidsuhell som har medfart
store materielle skader eller
alvorlige personskader. Sels-
kapet praktiserer likestilling
mellom menn og kvinner, og

24 (22 i 2005)

1868 timer (743 t i 2005)

(1,9 % i 2005)

0 (2 i 2005)
0 (0 i 2005)
0 (0 i 2005)

ingen spesielle tiltak er iverk-
satt i perioden. Det er pr. i

dag en kvinneandel blant de
ansatte pa 50 %. | selskapets
styre er det i dag en kvinnean-
del p& 40 %.




Akershus Energi konsern
Det har veert 1 personskade
uten fraveer i lgpet av aret.
Det er rapportert 47 hendelser
og avvik, hvor 3 er deynert
som nestenulykker, 5 tilfel-
ler med materielle skader og
2 med driftstap. Det skjedde
en omfattende brann i kraft-
stasjonen pa Skotfoss i
Skiensvassdraget. Denne ga
store materielle skader, men
heldigvis ingen personskader.
Totalt er det foretatt 13
vernerunder.

Konsernet praktiserer like-
stilling mellom menn og kvin-
ner, og ingen spesielle tiltak er
iverksatt i perioden. Det er pr.
i dag en kvinneandel blant de
ansatte i konsernet pa 29 %.

Ytre miljg

Konsernet har ikke virksomhet
som forurenser det ytre miljg.
Konsernet slipper ikke ut foru-
rensende stoffer. Spillprodukter
i form av rensemidler, spillolje,
malingsrester, oljeyltre,
batterier og lysstoffrar blir for-
skriftsmessig levert til godkjent
yrma for destruksjon. Avfall
som blir tatt opp fra elven, blir
sortert og levert godkjente
mottakere. Gjennom Akershus
Kraft AS sitt eierskap i Glom-
mens og Laagens Brukseier-
forening er selskapet med pa
utsetting av ysk i Glomma
hvert ar.

Konsernets planlagte frem-
tidige investeringer er tenkt
a foretas i produksjonsanlegg
som produserer energi ut i
fra en tilneermet ren fornybar
energi i form av vannkraft og
biobrensel basert p- bis.

Resultat, investeringer,
ynansiering og likviditet
Etter styrets oppfatning gir
arsregnskapet for 2006 en
riktig beskrivelse av Akershus
Energi AS og konsernets
stilling ved arsskiftet. Styret
ser ogsa pa resultatet i kon-
sernet for 2006 som meget
godt. Det har ikke inntruffet
ytterligere forhold etter regn-
skapsarets slutt som er av
vesentlig betydning for &
vurdere foretakets stilling og
resultat.

Antall ansatte (gjennomsnitt for aret)

Totalt sykefraveer av total arbeidstid

i regnskapsaret

Andel sykefraveer av total arbeidstid i aret

Personskader
H-verdi

F-verdi

Akershus Energi AS
Morselskapet Akershus Energi
AS utfarer servicefunksjoner
for konsernet i henhold til kon-
serninterne avtaler. Inntektene
fra disse avtalene utgjgr 16,6
mill. kr.

Arets resultat etter skatt utgjer
389,8 mill. kr. i 2006. Netto
ynansielle poster utgjir
404,3 mill. kr. Det er foreslatt
et utbytte til Akershus Energi
AS fra Akershus Kraft AS pa
400 mill. kr for regnskapsaret
2006. | ynansinntekter inng-r
renteinntekter og avkastning
p- ynansielle plasseringer. |
ynanskostnader inng-r
hovedsakelig rentekostnader
pa rentebeerende gjeld.

Akershus Energi AS har en
netto kontantstrgm pa operas-
jonelle aktiviteter i 2006 pa
824,5 mill. kr. Netto kontant-
strgm fra investeringsaktiver er
-114,6 mill. kr, som i all hoved-
sak er knyttet til utbetalinger i
forbindelse med investeringer i
nye eierandeler innenfor fjern-
varme og oppkapitaliseringer.
Netto kontantstrom fra
ynansieringsaktiviteter er -
651,3 mill. kr, som i all hoved-
sak skyldes utbetaling av ut-
bytte til eier, ordinsere avdrag
p& obligasjonslan og oppgjar
av ansvarlig I1&n pa 500 mill.

kr. Dette gir en samlet netto
kontantstrgm i 2006 pa 58,6
mill. Kkr.

Selskapet har pr. 31.12.06 en
soliditet pa 45,3 % mot 41,4
% pr. 31.12.05.

Konsern

Akershus Energi konsernet har
et resultat etter skatt og
minoritet pa 355,2 mill. kr.
Dette gir en avkastning pa
konsernets egenkapital i 2006
pa 23,0 % e. skatt. Produks-
jonen i 2006 har veert 2 245
GWh som er 12 GWh mindre

55 (54 i 2005)
3173 timer (1414 t i 2005)
3.2 % (1,4 % i 2005)
1 (4 i 2005)

0 (10 i 2005)

0 (103 i 2005)

enn produksjonen i et
normaldr. Konsernet har
oppnadd betydelig hgyere
resultater enn det som var
malsetningen for 2006, hvilket
er meget tilfredsstillende. De
gode konsernresultatet er
farst og fremst et resultat av
hgye kraftpriser i 2006, god
handtering av produksjons-
portefgljen, gode resultater pa
tradingvirksomhet og optimal
kostnadstyring gjennom aret.

Salgsinntektene var 838,3 mill.
kr mot 558,6 mill. kr i 2005.
Samlede driftskostnader var
230,2 mill. kr i 2006 mot 230,2
mill. kr i fjor-ret. Netto ynans-
poster er for aret -9,8 mill. kr
mot -31 mill. kr i 2005. Denne
endringen skyldes hoved-
sakelig betydelig lavere lane-
kostnad pa laneportefgljen enn
tidligere. Total skattekostnad
var for 2006 pa 247 mill. kr
mot 118 mill. kr i 2005.
Endringen skyldes hoved-
sakelig betydelig hgyere over-
skudds- og grunnrenteskatt.

Konsernet har pr. 31.12.06
betalingsmidler pa 259,1 mill.
kr., kortsiktige plasseringer pa
467,4 mill. kr og en kortsiktig
gjeld pa 632,4 mill. kr. Kon-
sernets kontantstrgm viser en
netto kontantstrgm fra
operasjonelle aktiviteter pa
903,4 mill. kr. Netto kontant-
strgm fra investering-
saktiviteter pa -85,9 mill. kr
skyldes hovedsakelig kjgp av
eierandel i fjernvarme-
virksomhet og investeringer

i kraftanlegg. Netto kontant-
strBm fra ynansierings-
aktiviteter pa -711 mill. kr
skyldes hovedsakelig utbetalt
utbytte til eier, betaling av
ordineere avdrag pa
obligasjonslan og oppgjer av
ansvarlig 1an. Dette gir totalt
en netto kontantstrgm for
perioden pa 106,5 mill. kr.



Konsernets egenkapitalan-
del var pr. 31.12.06 pa 53,4
%, mot 49,5 % pr. 31.12.05.
Styret vurderer egenkapita-
landelen som tilfredsstillende,
og mener den representerer
en forsvarlig andel i forhold til
den risiko som konsernet skal
handtere.

Finansiell risiko og
gkonomiske resultater
Konsernets resultatutvikling
er tett koblet til utviklingen

i de fundamentale forhold-
ene i kraftmarkedet - ned-
bgr, import/eksport, forbruk
m.m. Det fokuseres pa & ha
en rullerende per-rig horisont
hvor man fokuserer pa ram-
mer for handtering av eget
produsert volum gjennom
egne- og deleide verk. Videre
vil kostnadsgrunnlaget for en
optimal drift av kraftverkene
veere et viktig resultatelement
fremover, slik at det fokuseres
pa a styre dette gjennom tett
oppfelging av maltall.
Konsernets handtering av de
samlede likvider og lane-
portefaljer vil ogsa ha betydn-
ing for resultatutviklingen.
Dette styres gjennom
deynerte rammer for rente-
sikring og rammer for plasser-
inger av ynansielle aktiva.

Konsernet har etablert interne
systemer og rutiner som sikrer
en forsvarlig handtering av
selskapenes disposisjoner
innenfor krafthandels- og
ynansomr-det. | denne type
av virksomhet er det foretatt
et organisatorisk skille mellom
front- og back ofyce samt risk
manager funksjonen. Hand-
teringen av de gitte risiko-
rammer rapporteres lgpende
gjennom &ret internt og til
selskapenes styrer.

Akershus Kraft AS har en
deynert risikostrategi som skal
bidra til & sikre omsetning av
egen kraftproduksjon innenfor
en valgt risikoproyl. Strategien
danner utgangspunkt for

operative retningslinjer for kjgp
og salg av kraft i det fysiske og

ynansielle engrosmarkedet, og
det har nylig veert gjennomfart
en prosess hvor denne strate-

gisk er oppdatert. Produksjons-

portefgljen forvaltes etter

deynerte rammer hvor det er
fokus pa styring av pris-, og
volumrisiko, samt risiko knyt-

tet til grunnrentebeskatningen.

Tradingportefgljen forvaltes et-
ter prinsippet om - ta deynert
risiko i det kortsiktige marke-
det med lgpende oppfalging
av otake proyto og otake losso
rammer.

Akershus Energi AS har en
deynert risikostrategi som skal
bidra til en tilfredsstillende
avkastning pa konsernets
samlede likvider og handter-
ing av laneportefaljen. Denne
strategien danner operative
retningslinjer for forvaltning
av konsernets likvider i ynans-
markedet innenfor en

deynert overordnet risiko-
ramme, og det er nylig
gjennomfart en prosess for a
oppdatere denne. Gjennom

de deynerte rammene styrer
selskapet den markedsrisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko
som selskapet kan ta innenfor
en moderat risikoproyl.

Det er i 2006 etablert en ny
Total Risk Manager funksjon i
konsernet. Total Risk Manager
har som oppgave & foreta en
uavhengig rapportering av
konsernets samlede risiko. Det
er likeledes etablert en Total
Risiko gruppe i konsernet som
har lgpende fokus pa den

totale risikoen i konsernet og
effekten av ulike ageringer
innenfor forretningsomradene,
bade innenfor handelsvirksom-
het og investeringsaktiviteter.

Styret mener at man gjennom
etablering av rammer og
kontrollrutiner danner grunn-
laget for optimale for-
utsetninger for & lykkes med
gode resultater fremover.
Resultatmalet som ble etablert
for 2006 er oppnadd med stor
margin. Styret ser pa resultat
i 2006 som spesielt godt.
Resultatprognoser fremover
ligger lavere enn 2006 niva.
Ved innfgring av IFRS vil ogsa
resultatene fremover i form
av resultat etter skatt kunne
svinge i betydelig stgrre grad, i
og med at konsernet har valgt
a ikke innfare sikrings-
bokfgring etter 1AS 39. Dette
gjer ogsa at styret vil i starre
grad fokusere pa kontanstrgm
som maleparameter for
resultater fremover.

Konsernet har ikke hatt
forsknings- og utviklings-
aktiviteter i 2006. Konsernet
vil fremover vaere med pa &
ynansiere et profesorat i energi
og miljg tilknyttet Hayskolen

i Akershus pa Kjeller og en
andel av et professorat pa
Universitetet for miljg- og bio-
vitenskap i As.




Disponering av arets
resultat

Arets overskudd i Akershus
Energi AS utgjer 389,8 mill. kr
i 2006.

Styret foreslar fglgende dis-
poneringer:

Til utbytte: 250,0 mill.kr
Til annen egenkapital: 139,8 mill.kr

Selskapets frie egenkapital var
pr. 31.12.06 pa 745,4 mill. kr.

etter avsetning for utbytte for

2006.

Arets utbytte er vurdert som
rimelig ut i fra selskapets av-
kastning, likviditetssituasjon og
fremtidige investeringsplaner.

Kraftproduksjon og
krafthandel

Januar 2006 startet med
normal hydrologisk balanse.
Kald vinter, lite sng i fjellet,

og vesentlig mindre nedbgr
enn normalt fgrte til en raskt
fallende hydrologisk balanse og
et underskudd pé over 30 TWh
i august. | september snudde
trenden og milde tempera-
turer, kombinert med veldig
mye nedbgr, gjorde at man
ved utgangen av aret hadde et
hydrologisk overskudd pa

10 TWh.

Kraftprisene ble sterkt pa-
virket av det kraftige fallet i
CO2-priser i april/mai. Svak
hydrologisk balanse og rekord-
hgye oljepriser farte til hgye
spot- og forwardpriser i kraft-
markedet, og systemprisen

i august ble 53,1 gre/kWh.

En vat og mild hgst og lavere
termiske produksjonskostnader
gjorde at prisen falt kontinuer-
lig fra september til desember.
Gjennomsnittlig systempris for
2006 ble 39,1 gre/kWh.

Far vi samme store foran-
dringer i hydrologisk balanse,
termiske priser og CO2-
kvotepriser som vi har hatt det
siste aret, kommer sving-
ningene i kraftprisnivaene

til & bli store ogsa fremover.
Store skift i kraftprisnivaene
gjer at konsernet ma ha en
aktiv holdning til aktivitet i
markedet, for & oppna @n-
sket risikoeksponering og
avkastningsforventning. En
aktiv holdning forutsetter et
kompetent og velutviklet kraft-
handelsmiljg som kan agere ut
fra en risikostrategi som gir de
rette rammebetingelser.

I pavente av hjemfalls-
instituttets videre fremdrift, er
kjops- og salgsmarkedet for

storskala vannkraft-
produksjon stoppet opp, og
dermed har arbeidet med a
etterleve et av konsernets
hovedmal med a tilegne seg
mer vannkraftproduksjon
stagnert noe. Det arbeides
aktivt med a f& mer vannkraft-
produksjon fra eksisterende
anlegg og fallrettigheter, og i
hele 2006 har ogsa
effektivisering av kraftverks-
driften statt sentralt. Det
p—g-r pere utredninger hvor
det sgkes & optimalisere
tilgjengelige vannressurser for
a optimalisere og gke produk-
sjonen i eksisterende anlegg.
Gjennom konsernets eierandel
i Opplandskraft DA jobbes det
ogsa med planer og av-
klaringer for videre vann-
kraftutbygginger i regionen.
Det foreligger planer og over-
sikter over mellomstore vann-
kraftprosjekter med en total
arlig produksjon pa neermere
1200 GWh. I tillegg har kon-
sernet satsning pa smaskala
vannkraft gjennom sin eier-
andel i Norsk Grgnnkraft AS
som har en klar vekstambisjon
de neermeste arene.




